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Situacia v Hormuzskom prielive (maj 2026
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The Expansion of Iran’s Asserted Oversight in the Strait of Hormuz

As of May 30, 2026 at 2:00 PM ET

The US-sanctioned Persian
Gulf Strait Authority (PGSA)
stated on May 30 that it

conlinues to review and issue IRAN
transit permits for “non- |
hostile” vessels Abbas
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The Khatam ol Anbia Cenltral
Headquarters stated on May 30
that Iranian armed forces are
“fully” managing the strail and that
all vessels must transit only
through Iran's traffic separation
scheme after receiving permission
from the IRGC Navy
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Iran continues to try to
present Islamic
Revolutionary Guards
Corps (IRGC)-managed
transit through the Strait
of Hormuz as the new
status quo
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Dvojita iransko-americka blokada Hormuzskeho prielivu

Uspesné prechody prielivu v maji 2026

Iran (a spriaznené lode) Iranske revolu¢né gardy (IRGC) kontroluju prieliva umoznuju prechod plavidlam prepojenym na
Iran alebo lode, ktoré zaplatili vysoké tranzitné poplatky.

Cinske tankery a nakladné lode vyuZivaju neutrdinu vlajku a politické vazby s Teherdnom, vdaka ¢omu maju od IRGC
povolenie na prechod.

Malajzia Na zaklade bilateralnych diplomatickych dohod s Irdnom dostali malajzijské supertankery (VLCC) koncom maja
povolenie bezpecne opustit zaliv.

India patri medzi krajiny, ktoré si s Iranom vyjednali selektivne vynimky na prechod pre svoje energetické dodavky.
yTienova flotila“ (Ruské/Neregistrované lode)Vyznamnu ¢ast majovych Gspesnych tranzitov tvorili lode s vypnutymi
lokalizaénymi systémami (AIS), ktoré prepravuju ropu pod pochybnymi viajkami.

Americka namorna blokada v oblasti od 13. aprila do 29. maja 2026. Blokada bola oficialne cielena vyhradne na
lode smerujuce do a z iranskych pristavov. Podla odhadov Pentagonu stala tato blokada Iran priblizne 500 milionov
dolarov denne na uslych ziskoch. Do zaCiatku maja stratil Teheran na prijmoch z ropy vysSe 4,8 miliardy dolarov.

Prezident Donald Trump 29. maja 2026 oznamil ukonc¢enie americkej blokady v ramci predbeznych diplomatickych
rokovani o 60-dhnovom primeri a obnoveni plavby



Lodna premavka v Hormuzskom prielive

audi Arabia

VySe 1550 nakladnych lodi uviazlo v Perzskom zalive od zacCiatku marca 2026

https://www.marinetraffic.com/en 1 June 2026




Supply deficit - Oil, Gas, Helium

Supply Deficit by Region (Since Feb '26)

Warning: 32% of the global Helium supply is currently
inaccessible, threatening EU semiconductor manufacturing

Oil and LNG Deficit by the end of May 2026 and MRl logistics. Ras Laffan in Qatar
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Cena plynu na TTF (2020-2026) 2020 pandemia: Hisoricke minim (priemer

okolo 10 — 12 €/MWHh). Dopyt bol kvoli
lockdownom minimalny a trh bol prebytkovy.
2021 (Nastup krizy): Ceny rastli k jeseni na 48

Vivol priemerne] ceny plynu na hube TTF (€/MWh) €/MWHh kvoli oziveniu ekonomik a postupnému

160 prisSkrcovaniu kohutikov z Ruska.
2022 (Vojnovy sok): Celorocny priemer sa drzal
140 1 nad 130 €/MWh, pricom koncom augusta cena

130.0 4 Extrémny $pickovy

Vrchol v suuste 2022 vystrelila na historické maximum vyse 300

120 - dosiahol az ~340 € €/MWHh po uplnom odstaveni plynovodu Nord
Stream.
100 1 2023 - 2024 (Stabilizacia): Pokles cien na Uroven

okolo 30 — 40 €/MWh vdaka masivnemu dovozu
LNG, usporam v priemysle a miernym zimam.
2025 (Chladnejsi zaver roka): Ceny sa mierne

Cena (€/MWh)
[ee]
o)

o 8.0€ zvysili na 36 €/MWh z dévodu chladnejsej zimy a
10 postupného vyprsania zmluv o tranzite plynu cez
Ukrajinu.
2 2026 (Jan-Maj): Zaciatok roka zacal miernejsie
105€ (okolo 33 €), avSak v aprili a maji ceny stupli na 45
0 _- : az 48 €/MWh. Dovodom je slabé naplnenie
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 eurdpskych zdsobnikov a bezpe&nostné rizikd na
(Kriza) (Jan-Maj) , , , .,
Rok Blizkom vychode, ktoré obmedzuju prechod

tankerov s LNG.



Ceny plynu v EU
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Natural Gas EU (EUR/MWh) 47 901 1900 (+4.13%)
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https://tradingeconomics.com/commodity/eu-natural-gas 1 June 2026




Preco ceny plynu nie su este vyssie?
Nové objemy LNG v r.2026

USA: Plaguemines and Corpus Christi Stage 3.

Golden Pass prvé LNG cargo v aprili 2026.
Variation of LNG imports, y-o0-y, by origin

b Kanada: Canada LNG - prvé cargo in juli 2026
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Afrika: Tortue LNG (Senegal/Mauretania) april 2026,
I A | N i | druha faza Congo LNG (Nguya FLNG) februér 2026,
- IH IH il zvy$enie produkcie Nigeria LNG
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Malajzia: nabeh na plnu produkciu po opravach
Bintulu LNG
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Celkova cena s distribuciou a DPH (€ / MWh)

Struktura ceny plynu v SR a CR
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Porovnanie odhadovanych koncovych cien plynu pre domacnosti v roku 2026

45.0€

Cista komodita TTF

58.0€

Slovensko
(Trhovy benchmark) (S viadnou energopomo¢ei energopomoci / URSO maxPriemerny trhovy tarif)

820€

Slovensko

78.0€

Ceska republika

Struktura finalnej ceny:

1.Slovensko s energopomocou (~58 €/
MWh): Zranitelné domacnosti chrdnené
statom maju cenu komodity umelo
znizenu. Po pripocitani distribucie a 20 %
DPH platia najmene,;.

2.Slovensko bez energopomoci (~82 €/
MWAh): Maximdlna trhova regulovand
cena schvalena URSO reflektuje vysoké
burzové ndkupy z predoslych mesiacov a
plnu vysku sietovych poplatkov.

3.Ceska republika (~78 €/MWh / cca 1
950 Kc): Hoci ¢eski doddvatelia nakupuju
flexibilnejsie na trhu, koneénu cenu na
papieri dvihaju vyssie poplatky za
distribuciu schvéalené ERU a vy$sia 21 %
DPH



Co by znamenalo prediZenie krizy
0 3 mesiace?

Predpokladana cena na burze (€ / MWh)
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Odhad ceny plynu TTF k 1.9.2026 podla krizovych scenarov

~450 €

~70.0€

~115.0 €

Zakladny scenar
(Kriza utichne / Stabilizacia)

Mierny Sok
(Ciastoéné obmedzenie tranzitu)

Katastroficky scenar
(3 mesiace Uplny blok Hormuzu)

Mechanicky odhad sekvencie trhu:

1.Zlyhanie napliiania zasobnikov v EU: Vzhladom
na to, e EU vstupuje do leta 2026 s
podpriemernou naplnenostou (~39 %), vypadok
LNG by fyzicky znemoznil dosiahnut povinny
predzimny limit. Zasobniky by namiesto
pozadovanych 80 — 90 % zostali k 1. septembru
naplnené len na kritickych 55 — 60 %.

2.Cenova vojna s Aziou (JKM benchmark): Eurdpski
nakupcovia by museli preplatit azijskych
odberatelov (Japonsko, JuZzna Kérea, Cina), aby
presmerovali volné a flexibilné naklady LNG zo
Spojenych Statov americkych a zapadnej Afriky do
Eurdpy. To by vyhnalo eurépsku cenu TTF nad
uroveri 100 €/MWh.

3.Priemyselna destrukcia dopytu: Pri cene nad 90
€/MWh by chemické a oceliarske podniky v Eurdpe
opat zacali utimovat vyrobu. Tento vynuteny pokles
spotreby by sice nakoniec zabranil Uplnému
vyCerpaniu zasob pocas zimy, no za cenu
ekonomickej recesie v EU.



A co na to Eurdpska komisia?

Napriek ndroénym trhovym podmienkam vsak Komisia a Koordinacna skupina pre plyn (GCG) potvrdili, Ze ku
koncu mdja 2026 neexistuju bezprostredné obavy o bezpecnost dodavok plynu na nadchadzajucu zimnu
sezénu 2026/2027.

Trh so zemnym plynom: Stabilita dodavok, no drahsie plnenie

*Bezpecnost na zimu zabezpelena: Koordinaéna skupina pre plyn potvrdila, Ze napriek slabSiemu
Startovaciemu stavu zdsobnikov po minulej zime (pod 30 % kapacity) je sucasné tempo vtlacania stabilné.
Komisia predpokladd, Ze urovef naplnenia zasobnikov v EU bezpe&ne dosiahne 80 % do konca leta, ¢o na
pokrytie zimy postacuje.

*Flexibilita namiesto plnenia ,za kazdu cenu“: Clenské §taty sa zhodli, Ze siéasny regulaény ramec poskytuje
dostatok flexibility. Komisia preto odporucdila dopliat rezervy postupne, aby sa zmiernil ndkupny tlak na
spotovom trhu a zamedzilo sa umelému vyhrocovaniu cien pred jesenou.

*Trvalé odstrihnutie od Ruska: Vyhlad do konca roka 2026 pocita s pokracujucim presadzovanim
legislativneho zdkazu na dovoz ruského potrubného aj skvapalneného (LNG) plynu, ktory bol schvaleny
zaCiatkom roka. Vypadok je uspesne nahradzany globalnym LNG, najma z USA.



A co na to Eurdopska komisia ?

Trh s ropou: Ostrazitost a tlak na letecké palivo

Cyklické uvolnovanie rezerv: Koordinacna skupina pre ropu (OCG) hodnoti situaciu opatrnejSie nez pri
plyne. Vyrazne pomohlo koordinované rozhodnutie Medzinarodnej energetickej agentury (IEA) z marca
2026 o postupnom uvolfiovani 400 miliénov barelov ropy z nudzovych rezerv Statov, ¢o pomohlo
stabilizovat globalnu ponuku. Fyzicky nedostatok surovej ropy pre eurépske rafinérie nateraz nehrozi.
Riziko v sektore letectva (Jet Fuel): Komisia varuje pred hroziacim napatim na trhu s leteckym palivom.
KedZe Hormuzsky prieliv je blokovany, komer&né zasoby ropnych produktov v EU klesaju. Ak bude blokada
pokracCovat, trh s leteckym palivom sa v druhej polovici roka 2026 vyrazne zuzi, ¢o bude tlacit na ceny
leteniek.

Makroekonomicky dopad do konca roka 2026

V rdmci j Jarnej hospodarskej prognézy 2026 Eurdépska komisia prehodnotila ekonomicky vyvoj EU smerom
nadol:

Spomalenie rastu: Odhad rastu HDP celej EU na rok 2026 bol znizeny na 1,1 % (povodne sa ogakavalo 1,4
%). Hlavnym dévodom je prave pretrvavajuci energeticky Sok.

Navrat inflacie: Energeticka inflacia v EU dosahuje v tychto mesiacoch vrchol nad troviiou 11 %. Komisia
oCakava, ze zvySené ceny energii sa budu cez produkéné retazce premietat do koncovych cien tovarov po
cely zvySok roka 2026, a k ich poklesu dbjde az zaCiatkom roka 2027.




Ceny ropy Brent

Search 1w & Y &Expot AP D7

Brent Crude Oil (USD/Bbl) 94 237 3 117 (+3 42%)
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https://tradingeconomics.com/commodity/brent-crude-oil 1 June 2026



Zasoby ropy a ropnych produktov v EU (maj 2026)
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Cena ropy Brent (€ / barel)

Progndza vyvoja cien ropy Brent

Progndza vyvoja cien ropy Brent do konca r. 2026 podla scenarov

160
=#=Katastroficky scenar (Uplna blokada + eskalacia)
=@ Zakladny scendr (Status quo / PrediZenie o 3 mesiace)
== Optimisticky scenar (Uvolnenie prielivu v lete)
140 -
120 A
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80 1
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60 1 p
Na zaklade odhadov I[EA
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Mesiac / Rok



Scenare progndzy vyvoja cien ropy

Zakladny scenar (Status quo / Oranzova krivka):

Blokada trva este priblizne 3 mesiace (do konca augusta), no tankery postupne nachadzaju alternativne, hoci drahsSie
logistické trasy a exportéri vyuzivaju existujuce obchadzkové ropovody v Saudskej Arabii a SAE.

Cena mierne vzrastie k 95 - 96 € za barel, no v zavere roka s poklesom motoristickej sezény a stabilizaciou logistiky
klesne spat k92 €.

Katastroficky scenar (Eskalacia konfliktu / Cervena krivka):

Hormuzsky prieliv zostane Uuplne uzavrety po cely zvySok roka. Strategické rezervy zapadnych Statov (IEA) sa na jesen
zacnu vycCerpavat a na trhu sa naplno prejavi fyzicky deficit ropy z Perzského zalivu

Panika na jesen vyzenie ropu Brent na maxima medzi 135 - 140 € za barel (cca $150 - $155). To by znamenalo
okamzity skok cien pohonnych hmot v Eurépe vysoko nad uroven 2 € za liter.

Optimisticky scenar (Rychle uvolnenie / Zelena krivka):

Diplomatické rokovania USA a Iranu uspeju a prieliv sa plne otvori pre komerc¢nu plavbu uz pocCas juna alebo jula.

Z cien okamzite opadne geopoliticka prirazka. KedZe globalny dopyt (najma z Ciny) vykazuje zndmky ochladenia, ceny
ropy by rychlo klesli do pasma 74 — 78 € za barel, kde sa nachadzali pred vypuknutim krizy.



Co ndm obmedzi nedostatok Hélia?

Vzhladom na extrémne nizku teplotu varu He (-268,9 °C) je prevoz technicky najnaroc¢nejsou logistickou operaciou na
svete. Standardny I1SO kontajner dokaze udrzat He bez nutnosti otvorenia bezpe&nostnych ventilov priblizne 30 az 45 dni.

1. Zdravotnictvo: Ohrozenie dostupnosti magnetickej rezonancie (MRI)

Kritické chladenie: MRI pristroje vyuzivaju kvapalné hélium na chladenie svojich supersilnych magnetov na teplotu
blizku absolutnej nule. Jeden pristroj spotrebuje priblizne 2 000 litrov hélia.

Dopad na pacientov: Europske nemocnice uz zacinaju pocitovat vypadky dodavok. Ak sa zasoby minu, nemocnice
nebudu mébct spustat nové MRI pristroje a tie existujuce budu musiet obmedzit prevadzku. Pre pacientov to znamena
vyrazné predizenie ¢akacich dob na onkologické &i neurologické vysetrenia.

2. Elektronika a IT: Nedostatok Cipov a zdrazovanie technolégii

Vyroba polovodicov: Hélium je uplne nenahraditelné ako ochranny inertny plyn pri pestovani kremikovych krysStalov a
chladeni pocas vyroby mikrocCipov.

Dopad na spotrebitela: Blokada uz paralyzovala azijskych gigantov (ako Samsung a SK Hynix), ktori su od katarského
hélia existencne zavisli. Pre eurdpskych spotrebitelov to v druhej polovici roka 2026 prinesie novu vinu nedostatku
elektroniky — od smartfénov a pocitacov az po nové automobily, ¢o opat bude tlacitich ceny nahor.

3. Veda, vyskum a priemysel

Zastavenie laboratérii: Europske univerzity a vyskumné centra vyuzivaju hélium pre NMR spektometre a plynovu
chromatografiu. Vyskumné projekty naprie¢ EU sa dostavaju do fazy hibernacie.

Priemyselné zvaranie a optika: Chybajuce hélium obmedzuje vyrobu optickych kablov (riziko spomalenia rozvoja 5G
sieti v Eurépe) a high-tech zvaranie v leteckom priemysle.



Ako mozeme reagovat na urovni EU ?

Iniciovat vytvorenie spolo¢ného nakupného ramca pre LNG aj so zapojenim
spriatelenych krajin z Tichooceanskeho regiénu (Japonsko, Korea)

Prehibit implementaciu AccelerateEU politického baliku opatreni
Implementovat direktivy k energetickej bezpecnosti z 31 marca 2026

Posilnit spolupracu na ochranu podmorskej infrastruktury (potrubia a kablové
prepojenia vsSetkych druhov)

Uginnejsie vynucovat opatrenie proti tiefiovej flotile RF



KONIEC
Dakujem za pozornost

Urban.Rusnak@gmail.com



